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*1610328*  

 الدورة الثانية والعشرون
 جامايكا، كينغستون

    2016 يوليه/تموز 11-22
الخيارات الاستثمارية المتاحة فيما يتعلق بصندوق الهباات التاابل للسالطة      

 الدولية لقاع البحار
  

 العام الأمين تقرير  
  

 مقدمة - أولا 
 للسالطة  والعشاري   الحادياة  الادورة  في المالياة  اللجناة  لطلا   اساتجابة  التقريار  هذا أعد - 1

 الهباات  بصندوق يتعلق فيما المتاحة الاستثمارية الخيارات ع  تقرير إعداد البحار لقاع الدولية
 (.ISBA/21/C/18 و ISBA/21/A/10 انظر) للسلطة التابل
  

 الهبات لصندوق الراه  الاستثماري الوضل - ثانيا 
 النقدياة  الودائال  في حالياا  ادولار 3 465 815 البالغ الهبات صندوق رأسمال يُستثمر - 2

 إنفسااتمنت  سكوشاايا مصاار  لااد  المتحاادة الولايااات باادولارات الأجاا  قصاا ة والودائاال
 الشاارا  إعااادة اتفاااق باساا  يعاار  ماااي صاا  في( Scotia Investiments Jamaica) جامايكااا
 /أيلااول 11 ماا  اعتبااارا واحاادة ساانة مااد ا لفتاارة المائااة في 0.9 نساابته ساانوي فائاادة بسااعر
 31 920 إلى الاساتثمار  هاذا  علا   الفوائاد  عائادات ل المتوقال  الإجمااي  ويص . 2015 سبتمبر
 مصاار  ماال الاسااتثمار تجديااد الساالطة قااررت وإذا. المتحاادة الولايااات دولارات ماا دولارا 
 2016 سابتمبر /أيلاول  10 في الاساتحقاق  تااري   حلاول  عناد  جامايكاا  إنفساتمنت   سكوشيا

http://undocs.org/ar/ISBA/21/A/10
http://undocs.org/ar/ISBA/21/C/18
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. ساانويا المائااة في 0.75 بنساابة آنااذا  المعاارو  الفائاادة سااعر فساايكون، أخاار  ساانة لماادة
 إنفسااتمنت  سكوشاايا مصاار  يعرضااه الااذي الشاارا  إعااادة اتفاااق في القصااو  الحيااازة وماادة

 .يوما 365 هي جامايكا
. بي. جااي مصاار  ماال 2006 عااام في الهبااات صااندوق رأسمااال اسااتثمار باادأ وقااد - 3

 في جامايكاااا إنفساااتمنت  سكوشااايا مصااار  إلى الاساااتثمار ذلااا  حُاااول ثم .تشاااي  ماااور  
 .ISBA/18/A/4-ISBA/18/C/12الوثيقة  م  10 الفقرةب عملا 2012 سبتمبر/أيلول

 في الهبااات صااندوق رأسمااال ماا  المحصاالة الساانوية الفائاادة عائاادات 1 الجاادول وياابين - 4
 .2016 مايو/أيار 31 إلى 2006 عام م  الفترة
 

 1 الجدول  
 ماا  الفتاارة في الهبااات صااندوق رأسمااال ماا  المحصاالة الساانوية الفائاادة عائاادات تحلياا   

 2016 مايو/أيار 31 إلى 2006 عام
 

 السنويةالفائدة  مبلغ الاستثمار السنة
متوسطططع سطططائ الفائطططدة  
 السنوية )نسبة مئوية(

    2006 803 631 2 826 49 1.89 
2007 803 631 2 783 141 5.29 
2008 617 689 2 954 106 3.82 
2009 336 216 3 007 44 1.32 
2010 538 254 3 018 44 1.34 
2011 038 367 3 961 4 0.15 
2012 038 392 3 815 26 0.79 
2013 038 407 3  903 63 1.88 
2014 538 455 3 812 33 0.98 
2015 815 465 3 861 28 0.83 
2016 815 465 3 233 3 0.38 
 1.60 50 743 3 179 762 متوسط المعدل السنوي 
  
 في الماابين ادولار 13 233 ومبلااغ. المتااراك  المااال رأس مبلااغ هااو الاسااتثمار مبلااغو - 5

 /أيااار 31 حااى المسااج  بلااغالم هااو 2016 عااام عاا  المحصاالة الفائاادة باعتبااار  1 الجاادول
 سايدر  ، الفائادة  ساعر  بانف   ككا   2016 عاام  عل  تناسبيا قُس  إذا مبلغ وهو ،2016 مايو

http://undocs.org/ar/ISBA/18/A/4-ISBA/18/C/12
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 وتارد  .المائاة  في 1 تنااه   بنسابة  فائادة ال ساعر ل اسانوي  امتوسط يمث  مما ،ادولار 31 759 مبلغ
 .التقرير لهذا الأول المرفق في 2016 مايو/أيار 31 في الهبات صندوق حالة
  

 الأماا  لمااويفي التقاعديااة للمعاشااات المشااتر  الصااندوق ماال مشاااورات - ثالثا 
 المتحدة الأم  خ انةو المتحدة للأم  الفيدراي الائتماني والاتحاد، المتحدة

 لمااويفي التقاعديااة للمعاشااات المشااتر  الصااندوق ماال بالتشاااور العامااة الأمانااة قاماا  - 6
 بشاا ن المتحاادة الأماا  وخ انااة ،المتحاادة للأماا  الفياادراي الائتماااني والاتحاااد، المتحاادة الأماا 

 .المباحثات نتائج تفاصي  أدنا  وترد. المتاحة الاستثمار خيارات
 

 المتحدة الأم  لمويفي التقاعدية للمعاشات المشتر  الصندوق - ألف 
 للصااندوق الحاليااة الاسااتثمارات حافظااة أن الساالطة إلى المقدمااة المعلومااات ماا  يتاابين - 7

 لأن وذلا  ، السالطة  احتياجات تلبي لا قد المتحدة الأم  لمويفي التقاعدية للمعاشات المشتر 
 :  يلي امم تت لف الحالية استثماراته حافظة في المدرجة المنتجات
   :تشم  عامة أسهما تض  عالمية أسه  (أ) 
 والأساه   “التقلا   ما   الأدنى الحاد ” أسه ) ساسيةالأ سه الأ اتاستراتيجي ‘1’ 

 (؛  “الخضرا ”
 الأساساااية والسااالل الخاصاااة الأساااه  تشااام  الاااي البديلاااة اتساااتراتيجيالا ‘2’ 

 .المخاطر تكافؤ اتاستراتيجيو
 المخصصااة والغابااات التحتيااة والبنيااة العقااارات تشاام  الااي العينيااة الأصااول (ب) 
 ؛الأخشاب لاستغلال
 ؛العالمية الثاب  الدخ  استثمارات (ج) 
 .الأج  وقص ة النقدية الاستثمارات خيار (د) 

 يفاي  الاذي  الوحياد  العملاي  الخياار  هاو  الأجا   وقصا ة  النقدياة  الاستثمارات خيار إن - 8
 الأماا  لمااويفي التقاعديااة للمعاشااات المشااتر  الصااندوق يمثلاالم ووفقااا. الساالطة باحتياجااات

 لمبلااغ المائااة في 0.08 السااوق في المعاارو  الساانوي الفائاادة سااعر يتجاااوز لا قااد، المتحاادة
 ساعر  اعتباار  يمكا   ولا. الهباات  لصاندوق  الحااي  الماال  رأس مبلغ وهو ،دولارا 3 465 815
 ما   المائاة  في 0.9 بنسبة الحالية العائدات ع  بكث  يق  لأنه جذابا سعرا القبي  هذا م  فائدة

 .جامايكا إنفستمنت  سكوشيا  مصر مل الأج  وقص ة النقدية الاستثمارات
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   المتحدة للأم  الفيدراي الائتماني الاتحاد - با  
 بحاا  زيااادة يمكاا ، المتحاادة للأماا  الفاادراي الائتماااني الاتحاااد وممثلاا أفاااد  لمااا وفقااا - 9

 : أدنا الواردة الثلاثة الخيارات
 

 المتحدة للأم  الفدراي الائتماني للاتحاد السهمية شهاداتال - 1 
 نقدياة  صاكو   عا   عبارة المتحدة للأم  الفدراي الائتماني للاتحاد السهمية شهاداتال - 10

 تتاي   الشاهادات  هاذ   ب ن الائتماني الاتحاد ممثلو وأفاد. المال سوق في النقد يعادل ما وصكو 
 إلى تصا   فتارة  علا   مقسطة استحقاق بتواري  لأج  الودائل م  “سل ” إنشا  إمكانية أيضا
 تتاي   سانوية  اساتحقاق  آجاال  ينشا   أن شا نه  م  وهذا .لاحقا تجديدها يمك ، سنوات خم 
 لاد   الساهمية  شاهادات ال معادات  أدناا   وترد. منتظمة بصورة الفائدة أسعار استعرا  فرصة
 :الائتماني تحادالا
 

 سنويا المائة في 0.75 واحدة سنة
 سنويا المائة في 1.25 سنتان
 سنويا المائة في 1.59 سنوات ثلاث
   سنويا المائة في 1.73 سنوات خم 

 برمودا في مقرها ت مين شركة م  ثاب  بمعدل ت مين عقود - 2 
. ثابتاا  عائادا  يادر   سانوات  5 مدتاه  ياا ت مين عقادا  برمودا في مقرها ت مين شركة تعر  - 11
 الفائادة  ساعر  ارتفااع  إلى عموماا  العقاد  هاذا  سايؤدي ، الائتمااني  الاتحااد  وممثلا  ذكار   لماا  وفقاو

 ما   المائاة  في 10 إلى يصا   ماا  ساح   إمكانية ويتي  سنوات لخم  الممتدة العقد مدة بسب 
 الثابا   الفائادة  سعر مؤشرات أدنا  وترد. المبكر السداد  رامة لدفل التعر  بدون العقد مبلغ
 :  برمودا شركة ت مين لعقد
 سنويا المائة في 0.50 واحدة سنة

 سنويا المائة في 1.50 سنتان
 سنويا المائة في 2.00 سنوات ثلاث
   سنويا المائة في 2.20 سنوات خم 
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 بانتظام المتداولة الشركات سندات - 3 
 بشاا ن المعلومااات ماا   ياادالم التقرياار لهااذا الثاااني المرفااق في المفصاا  الجاادول يتضاام  - 12
 .الصكو  هذ 
 

 المتحدة لأم ا خ انة - جي  
 الموجاودة  والمكاتا   المقار  باسا   أماوالا  مرك ياا  المتحادة  للأما   العاماة  الأماناة  تساتثمر  - 13

 وثماة . الاساتممانية  الصاناديق  مختلاف و السلام حفظ وبعثات، الاقتصادية واللجان، المقر خارج
 الولاياات  بادولارات  مقاوم  للنقدياة  مشاتر   صاندوق  شاك   في مجمعا صندوقا 350 م  أكثر

 للمبااد   وفقاا  داخلياة  إدارة إطاار  في وذل ، الدخ  ثابتة مالية أوراق في واستثمارات المتحدة
 الاساتثمار  أدا  في إيجاابي  تا ث ر  الأماوال  ولتجميل. المتحدة الأم  في الاستثمار لإدارة التوجيهية
 مانح   انكشاافات  توزيال  علا   والقادرة ، الحجا   وفاورات  لتحقياق  نظارا ، عام بوجه ومخاطر 
 حتياجاااتلال أيضااا الاسااتجابة ماال ذلاا  وكاا  ،الاسااتحقاق آجااال ماا  عاادد علاا  العائاادات
 والشاك   2 الجادول  ويابين . السايولة  م  المشتر  النقدية صندوق في المشاركين ميللج اليومية
 الصاندوق  اساتثمار  وأدا  2016 أبريا  /نيساان  14 في المشاتر   النقدياة  صندوق أرصدة أدنا 
 .2016 أبري /نيسان 14 إلى 2010 يناير/الثاني كانون 1 م  الفترة في
 

 2 الجدول  
   2016 أبري /نيسان 14 في المشتر  النقدية صندوق أرصدة  

 (دولارات الولايات المتحدة)ب
 
 الدخل متوسع الئصيد 

 الاائد علط  الاسطتثمار  
 )نسبة مئوية(

 المؤشئ المئجاي
 )نسبة مئوية(

     2010 9 937 663 265 199 259 720 2,01 0,12 

2011 10 398 705 655 150 509 428 1,46 0,04 

2012 9 800 718 785 64 184 880 0,64 0,08 

2013 9 195 059 589 57 050 541 0,61 0,05 

2014 9 186 626 535 62 510 832 0,70 0,02 

2015 7 781 977 542 51 944 235 0,66 0,04 

 0,27 0,77 012 703 17 957 099 860 7 2016نيسان/أبري   14حى 
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 الشك   
 2016نيسان/أبري   14إلى  2010كانون الثاني/يناير  1أدا  استثمار صندوق النقدية المشتر  في الفترة م    

 
 )بدولارات الولايات المتحدة(

 
 

 

 

 

 

 
 
 
  

 التوصية - رابعا 
 ما   كا   يعرضاها  الاي  الاساتثمارية  بالخياارات  العلا   إحاطاة  إلى مادعوة  المالياة  اللجناة  - 14
 لرأسماال  الحااي  بالاساتثمار و، المتحادة  لأما  ا وخ اناة ، المتحادة  لأم ل الفدراي الائتماني تحادالا

 مصاار  في المتحادة  الولاياات  بادولارات  الأجا   قصاا ةو النقدياة  الودائال  في الهباات  صاندوق 
 :أدنا  الموج  النحو عل  جامايكا فستمنت إن سكوشيا

 
 :المتحدة لأم ل الفدراي الائتماني تحادالا (أ) 
 ؛  المتحدة لأم ل الفدراي الائتماني تحادللا سهمية شهادة ‘1’ 
 ؛برمودا في مقرها ت مين شركةل ثاب  بمعدل ت مين عقود ‘2’ 
 (.الثاني المرفق انظر) المعتاد النحو عل  المتداولة الشركات سندات ‘3’ 

 
المقاوم بادولارات الولاياات     نقدياة المشاتر   الصاندوق  : م  المتحادة الأخ انة  (ب) 
 لأمانة العامة للأم  المتحدة.  تديرهما داخليا استثمار في أوراق مالية ثابتة الدخ  الاو المتحدة

 

 النسبة المموية

 :مفتاح الشك 

 يامث  العائد عل  الاستثمار

 يامث  المقياس المرجعي
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 في الهباات  صاندوق  رأسمال استثمار: جامايكاإنفستمنت   ايسكوشمصر   (ج) 
 قااادر  سااانوي فائااادة بساااعر المتحااادة الولاياااات بااادولارات الأجااا  قصااا ةو نقدياااة ودائااال
 وإعااادة. 2015 ساابتمبر/أيلااول 11 ماا  اعتبااارا واحاادة ساانة مااد ا أولى لفتاارة المائااة في 0.9

 حلاول  عناد  أخار   واحدة سنة لمدة المائة في 0.75 بنسبة سنوي فائدة بسعر الأموال استثمار
 .2016 سبتمبر/أيلول في الجاري الاستثمار استحقاق أج 
، أعاالا  المااذكورة الخيااارات بااين ماا  ب نااه علمااا تحاايط أن إلى ماادعوة الماليااة اللجنااةو - 15

 والاذي  المتحادة  الولاياات  بادولارات  المقاوم  شاتر  الم نقديةال صندوق أي(، ب) الخيار يشك 
 .المفض  الخيار، المتحدة لأم ل العامة الأمانة تدير 
 .الإجرا ات م  م يد اقتراح إلى أيضا مدعوة المالية واللجنة - 16
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 الأول المرفق
 2016 مايو/أيار 31 في الهبات صندوق حالة  

 )بدولارات الولايات المتحدة(
 

  رأس المال
2 2006 سط  أآب/ 18رأس المال الأوي في     631  803  

 800 29 2008أيار/مايو  16 يرلندا الشمالية،ألبريطانيا العظم  و مساهمة المملكة المتحدة

 500 2 2008تشري  الأول/أكتوبر  6مساهمة المكسي ، 

 514 25 2008تشري  الثاني/نوفمبر  5مساهمة إسبانيا، 

 000 250 2009آب/أ سط   25مساهمة النرويج، 

 719 276   2009أيلول/سبتمبر  25 الفائدة في إضافة إلىرس  طل  ألمانيا 

 253 15 2010آذار/مارس  22المتحدة، مساهمة المملكة 

 535 16 2009/ديسمبر لكانون الأو 31الفائدة    المنفقة في 

 414 6 2010كانون الأول/ديسمبر  31الفائدة    المنفقة في 

 000 10 2011ح يران/يونيه  22مساهمة نيج يا، 

 500 2 2011أيلول/سبتمبر  7مساهمة المكسي ، 

 000 100 2011أيلول/سبتمبر  15مساهمة اليابان، 

 000 20 2012 كانون الثاني/يناير 17مساهمة المملكة المتحدة، 

 000 5 2012تشري  الثاني/نوفمبر  8مساهمة المكسي ، 

 000 10 2013تموز/يوليه  18مساهمة المملكة المتحدة، 

 000 5 2013أيلول/سبتمبر  10مساهمة المكسي ، 

 000 10 2014نيسان/أبري   24مساهمة المملكة المتحدة، 

 000 30 2014تموز/يوليه  3مساهمة جمهورية كوريا، 

 500 7 2014أيلول/سبتمبر  4مساهمة المكسي ، 

 000 1 2014كانون الأول/ديسمبر  18مساهمة تونغا، 

 777 2 2015تشري  الأول/أكتوبر  28مساهمة المعهد الفرنسي لأبحاث استغلال البحار، 

 500 7 2015تشري  الثاني/نوفمبر  6المكسي ، مساهمة 

3 موع  المج   465  815  

  المحصلة الفائدة

 826 49 2006في عام 

 248 125 2007في عام 

 540 100 2008في عام 
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  رأس المال
 007 44 2009في عام   

 018 44 2010في عام 

 961 4 2011في عام 

 815 26 2012في عام 

 903 63 2013في عام 

 812 33 2014في عام 

 861 28 2015في عام 

 233 13 2016في عام 

535 موعالمج   224  

  النفقات

 (000 50) 2008في عام مقدمة  اتمساهم

 (074 125) 2009في عام مقدمة  اتمساهم

 (451 100) 2010 في عاممقدمة  اتمساهم

 (000 75) 2011 في عاممقدمة  اتمساهم

 (447) النفقات المصرفية

 (000 18) 2012في عام مقدمة  اتمساهم

 (000 45) 2013 في عاممقدمة  اتمساهم

 (677 51) 2014 في عاممقدمة  اتمساهم

 (880 39) 2015في عام مقدمة  اتمساهم

 (500 15) 2016في عام مقدمة ات مساهم

521) موعالمج   028 ) 

)مجمااوع الفائاادة المحصاالة حااى ا ن مخصااوما منااها مجمااوع النفقااات    الأمااوال المتاحااة
14 المتكبدة حى ا ن(  196  

 أيااااار/ 31النفقااااات في ومخصااااومة منااااه  الفائاااادة، مضااااافة إليااااه رأس المااااال الأوي
3 2016 مايو  480  011  
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 المرفق الثاني
 2016أيار/مايو  18سندات الشركات في   

 
 التسجيل بلد الإصدار هيئة
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GE Capital Internotes المتحدة الولايات 

 الأمريكية
A1 +AA 5.25 15 أيار/مايو 

2018 
 0.81 108 815 60 مالية

Petro Canada - B A- 6.05 15 أيار/مايو 
2018 

 1.863 108 204 250 صناعية

Comerica  المتحدة الولايات A3 + BBB 2.125 23 أيار/مايو 
2019 

 1.577 101 615 188 ةمالي

Halliburton  المتحدة الولايات A2 A- 6.15 15 /أيلول 

 2019 سبتمبر
 1.694 114 402 273 ةصناعي

 CNOOC Finance (2015) Australia - Aa3 A+ 2.625 5 أيار/مايو 
2020 

 2.307 101 203 1 000 صناعية

National Rural Utilities 

Cooperative Finance Corporation 
 ح يران/ A2 A 3.8 15 المتحدة الولايات

 2020 يونيه
 1.613 108 62 10 ةمالي

HSBC USA  المتحدة الولايات A2 A 2.75 7 /أ سط  آب 
2020 

 2.019 102 952 975 ةمالي

Trans-Canada  كندا A3 A- 3.8 1  الأول/ تشري 

 2020 أكتوبر
 2.09 107 124 81 مالية

National Rural Utilities 

Cooperative Finance Corporation 
 الثاني/ تشري  A2 A 4 15 المتحدة الولايات

 2020 نوفمبر
 1.7 109 934 10 ةمالي

Halliburton  المتحدة الولايات A2 A- 8.75 15 /شباط 

 2021 فبراير
 2.458 128 07 191 ةصناعي

HSBC Holdings  - A1 A 5.1 5  نيسان/أبري 
2021 

 2.41 112 347 216 ةمالي

 


